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鹏华量化稳健回报组合 2024 年第 1 季度报告 

 

第一部分 重要提示 

鹏华基金管理有限公司本着勤勉尽责、诚实守信、投资者利益优先的原则开展基

金投资顾问业务，但并不保证基金投资顾问组合策略（以下简称“组合策略”）

保本或一定盈利。 

组合策略的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本组合策略基金投资顾问服务协议、业务规则、风险揭示书、组合

策略说明书等文件。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2024 年 1月 1日起至 2024 年 3月 31 日止。 

 

第二部分  组合策略业绩表现 

阶段  组合策略收益率 

截至报告期末过去三个月 0.95% 

自组合策略上线生效起至今 2.82% 

 

 

第三部分 组合策略投资报告 

3.1 报告期末组合策略持仓产品明细 

序号  基金代码  基金名称  资产占比 

1 000905 鹏华安盈宝货币市场基金 A类 2.03% 

2 004200 博时富瑞纯债债券型证券投资基金 A类 9.80% 

3 007515 鹏华稳利短债债券型证券投资基金 A类 14.73% 

4 008122 南方皓元短债债券型证券投资基金 A类 10.11% 

5 009021 鹏华丰诚债券型证券投资基金 A类 10.10% 

6 009483 鹏华普利债券型证券投资基金 A类 15.59% 

7 519766 
交银施罗德荣鑫灵活配置混合型证券投

资基金 
6.97% 

8 519782 
交银施罗德裕隆纯债债券型证券投资基

金 A类 
9.50% 

9 530021 建信纯债债券型证券投资基金 A类 10.09% 

10 000082 嘉实研究阿尔法股票型证券投资基金 2.12% 

11 000409 鹏华环保产业股票型证券投资基金 0.30% 

12 001651 工银瑞信新蓝筹股票型证券投资基金A类 0.91% 

13 002910 
易方达供给改革灵活配置混合型证券投

资基金 
0.31% 

14 005632 鹏华量化先锋混合型证券投资基金 0.97% 
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15 005870 
鹏华沪深 300 指数增强型证券投资基金 A

类 
1.84% 

16 006624 
中泰玉衡价值优选灵活配置混合型证券

投资基金 A类 
1.50% 

17 006868 华夏科技成长股票型证券投资基金 0.60% 

18 009402 交银施罗德启明混合型证券投资基金A类 1.33% 

19 011309 富国消费主题混合型证券投资基金 C类 0.50% 

20 011956 鹏华新能源精选混合型证券投资基金A类 0.30% 

21 519710 
交银施罗德策略回报灵活配置混合型证

券投资基金 
0.40% 

 

3.2 报告期内组合策略调仓记录 

报告期内暂无调仓。 

 

第四部分 交易执行情况 

4.1 服务协议相关约定的执行情况 

报告期内，本基金投资顾问机构严格执行服务协议相关约定，未发生异常情况。 

 

4.2 交易策略调整的专项说明 

报告期内，本基金投资顾问机构严格执行组合策略约定，未发生调整情况。 

 

4.3 交易执行情况的专项说明 

报告期内，本基金投资顾问机构交易执行正常，不存在违反组合策略说明书约定

投资比例的的执行偏差情况。 

 

第五部分 组合策略投资运作分析和未来展望 

5.1 报告期内组合策略投资运作分析 

今年一季度股债资产走势表现呈现了一定的跷跷板关系，其中债券市场受益于央

行的降准和 LPR 的调降，叠加不错的资金热度和交易趋势，使得债市出现了不错

的开门红行情。但股票市场的走势呈现了 V字型，从时间节奏来看，春节是一个

重要的分水岭。节前市场红利高分红概念板块表现较好，成长板块调整预期强烈，

市场情绪较为低迷，但节后市场在多重政策的引导下，多个指数强劲反弹，特别

是 AI 相关板块表现在事件催化作用下吸引更多资金热度。一方面红利高分红以

稳为主，一方面成长布局新质生产力，成为了一季度的配置理想选项。从组合表

现来看，债券端收益符合预期，基本上赶上了市场行情，而含权品种的配置有所

分化，偏债类的产品表现符合预期，绝大部分为组合贡献了正收益，偏股类的产

品中，大盘价值和量化选股类的表现较好，而成长主题和板块的表现不太理想，

主要原因是由于受到成长风格的压制。 
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5.2 组合策略未来投资展望 

展望后市，今年的行情走势和去年既有类似的地方，也有不同点。相同的是，AI

板块受到更多的关注，如果说去年还只是概念的话，那今年可能大家会关注更多

应用层的落地。不同点在于，去年是强预期弱现实，但今年在弱预期的背景下，

各项经济数据出炉后都超预期，市场反而在一个比较低的预期下，走出持续的行

情。我们希望这种行情的反弹，能够带来情绪面、资金面的共振，然后落地到经

济数据层面的验证，就有可能实现良性循环和正反馈，这也是历史经验告诉我们，

行情如何能持续的模式。目前组合的权益权重配置中性，在这波反弹中，也有所

获益，后续我们会考虑调整个别产品以优化组合配置。不论如何，从长期来看，

股债的大类资产配置可能是穿越牛熊的不错方式。 

鹏华基金管理有限公司 

2024 年 4 月 23 日 

 


