
鹏华基金基金投资组合策略投资者适当性管理标准 

按照《证券期货投资者适当性管理办法》（简称“管理办法”）以及《基金募集机构投

资者适当性管理实施指引（试行）》（简称“实施指引”）的规定，向投资者销售证券期货

产品或者提供证券期货服务的机构，在销售产品或者提供服务的过程中，应当勤勉尽责，

审慎履职，全面了解投资者情况，深入调查分析产品或者服务信息，科学有效评估，充分

揭示风险，基于投资者的不同风险承受能力以及产品或者服务的不同风险等级等因素，提

出明确的适当性匹配意见，将适当的产品或者服务销售或者提供给适合的投资者。 

鹏华基金基金投资组合策略投资者适当性管理标准包含投资者风险评估、基金投资组

合策略风险评价、适当性匹配三大模块： 

 

一、投资者风险评估 

 评估方式 

主要通过问卷的形式对基金投资组合策略投资者进行风险评估。 

 问卷种类 

鹏华基金针对个人投资者和机构投资者设计两套不同的问卷，其中针对个人投资者的

问卷共有 11 道问题，针对机构投资者的问卷共有 11 道。 

 考察指标 

按照《管理办法》与《实施指引》，问卷设计时充分考虑了投资者的投资目标、财务状

况、投资经验和风险偏好等方面，多角度全面化地分析投资者对自身风险的理解和诠

释。 

 投资者风险分类 

根据投资者风险承受能力的不同，鹏华基金将投资者基本分为五大类，承受能力由高

到低排序为：激进型(C5)、积极型(C4)、稳健型(C3)、保守型(C2)和安益型(C1)（含

最低风险承受能力类别），综合考虑专业投资者的风险识别和风险承受能力，对于专业

投资者将直接认定为 C5 等级。（具体解释详见附件一） 



 

二、基金投资组合策略风险评价 

参考中国银河证券基金研究中心对公募基金产品的风险等级划分办法，鹏华基金将基

金投资组合策略按照风险由低到高顺序，依次划分为：R1、R2、R3、R4、R5 五个等级，

相应的风险等级名称是：低风险、中低风险、中风险、中高风险、高风险。关于鹏华基金

基金投资组合策略的风险等级划分标准详见附件二（鹏华基金基金投资组合策略适当性风

险等级划分方法与说明）。 

 

三、适当性匹配 

根据上述投资者风险等级及基金投资组合策略风险类别，鹏华基金为各级风险承受能

力的投资者匹配了适宜其投资的基金产品。 

 

  



附件一  投资者风险等级划分说明 

激进型(C5) 

对于激进型投资者，其投资组合将绝大部分比例投资于股票类资产，并且敢于涉足一

些投机领域。为了追求最大回报，同时愿意承受资产价格的短期大幅波动风险，甚至相对

长时间亏损的可能。因为其承受较大波动性，投资者最后获得的回报率较难预测。大多数

情况下，其长期回报率高于其它较为保守的投资方法。综合考虑专业投资者的风险识别和

风险承受能力，对于专业投资者将直接认定为激进型投资者，同时根据管理办法的规定，

鹏华基金有权根据投资者的具体情况对专业投资者进行细化分类和管理。 

 

积极型(C4) 

对于积极型投资者，其投资组合较大比例配置股票类资产，同时还有小部分比例配置

于债券和现金。此类投资者注重获得丰厚的投资回报，但对大多数投机领域敬而远之。投

资价值在短期内可能会有大幅波动。投资期限内，最终获得的投资回报较难预料。大多数

情况下，较之其它相对保守的投资方法，这种投资方法的回报率较高，五年以上的投资尤

其如此。 

 

稳健型(C3) 

对于稳健型投资者，其投资组合均衡配置股票类资产和债券类资产。此类投资者注重

获得稳健的投资回报。投资的市值在短期内可能会有一些波动。投资期限内，其综合回报

难以准确预测，但也不会过于出乎意外。大多数情况下，相对较为保守的投资方法，这种

方法的回报率较高，五年以上的投资更是如此。 

 

保守型(C2) 

对于保守型投资者，其投资组合较大比例配置债券类资产，同时也有一部分比例配制

于股票类资产。此类投资者注重获得稳定的投资回报，而不追求最大回报，且限制短期内

的大幅波动。投资期限内，虽然难以准确预测其回报率，但是也不会有大起大落的情况。



大多数情况下，相对风险较高的投资方法，这种方法的回报率较低，五年以上的投资尤其

如此。 

 

安益型(C1)（含最低风险承受能力类别） 

对于安益型投资者，其投资组合配置在风险最小的领域，如货币市场基金或短债基金。

此类投资者注重获得相对确定的投资回报，而不追求最大回报，且限制短期内的大幅波动。

投资期限内，回报率的波动性较小。大多数情况下，相对风险较高的投资方法，这种方法

的回报率最低，五年以上的投资尤其如此。其中风险承受能力最低类别投资者是指安益型

(C1)中符合下列情形之一的自然人：（1）不具有完全民事行为能力；（2）没有风险容忍度

或者不愿承受任何投资损失；（3）法律、行政法规规定的其他情形。 

  



附件二  鹏华基金基金投资组合策略适当性风险等级划分方法与说明 

一、适当性风险等级一般性规定 

参考中国银河证券基金研究中心对公募基金产品的风险等级划分办法，将基金投资组

合策略按照风险由低到高顺序，依次划分为：R1、R2、R3、R4、R5 五个等级，相应的风

险等级名称是：低风险、中低风险、中风险、中高风险、高风险。 

序号 风险等级编码 风险等级名称 

1 R1 低风险 

2 R2 中低风险 

3 R3 中风险 

4 R4 中高风险 

5 R5 高风险 

 

二、基金投资组合策略分类适当性风险等级划分规则 

根据基金产品合同约定的投资范围和比例，进行不同风险等级的分类和识别如下： 

        1、R1 低风险 

可投基金范围仅为货币型基金。 

 2、R2 中低风险 

可投基金范围为债券型基金、混合型基金、股票型基金，不含权益类资产、房地产、

贵金属等作为主要投资标的的 QDII 基金，以及 80%以上投向科创板、创业板、新三板等

市场波动较大的主题型基金。按照合同约定的股票上限仓位计算权重在 30%以内。举例： 

∑_(w1+w2+w3+w4=1)▒〖债券型基金权重w1*0%+二级债基权重w2*20%+混合型基金

权重 w3*股票上限+股票型基金权重 w4*95%〗 ＜30% 

其中定义债券型基金（不含二级债基）的股票合同约定上限为 0%； 

二级债基的的股票合同约定上限为 20%； 

混合型基金按照股票合同约定上限计算； 

股票型基金一般合同约定股票上限为 95%，特殊情况以基金合同为准。 

 3、R3 中风险 



可投基金范围为债券型基金、混合型基金、股票型基金，以及权益类资产、房地产、

贵金属等作为主要投资标的的 QDII 基金，以及 80%以上投向科创板、创业板、新三板等

市场波动较大的主题型基金。满足以下两个条件之一： 

1）债券型基金、混合型基金、股票型基金，按照合同约定的股票上限仓位计算权重

在 30%~100%。举例： 

∑_(w1+w2+w3+w4=1)▒〖债券型基金权重w1*0%+二级债基权重w2*20%+混合型基金

权重 w3*股票上限+股票型基金权重 w4*95%〗 ≥30% 

其中定义债券型基金（不含二级债基）的股票合同约定上限为 0%； 

二级债基的的股票合同约定上限为 20%； 

混合型基金按照股票合同约定上限计算； 

股票型基金一般合同约定股票上限为 95%，特殊情况以基金合同为准。 

2）权益类资产、房地产、贵金属等作为主要投资标的的 QDII 基金，以及 80%以上投

向科创板、创业板、北交所等市场波动较大的主题型基金，按照可投比例计算权重在 30%

以内。举例： 

∑_(w1+w2)▒〖QD 型基金权重 w1+80%以上投向科创板、创业板、北交所等市场波动较

大的主题型基金权重 w2〗 ＜30% 

 4、R4 中高风险 

可投基金范围为债券型基金、混合型基金、股票型基金，以及权益类资产、房地产、

贵金属等作为主要投资标的的 QDII 基金，以及 80%以上投向科创板、创业板、北交所等

市场波动较大的主题型基金。满足以下条件： 

权益类资产、房地产、贵金属等作为主要投资标的的 QDII 基金，以及 80%以上投向

科创板、创业板、北交所等市场波动较大的主题型基金，按照可投比例计算权重在

30%~100%。举例： 

∑_(w1+w2)▒〖QD 型基金权重 w1+80%以上投向科创板、创业板、北交所等市场波动较

大的主题型基金权重 w2〗 ≥30% 

 5、R5 高风险 



其他特殊杠杆型基金，或不在上述范围，同时有高风险特征的基金类型。 

6、其他 

以上为风险等级制定原则，如有特殊情况，鹏华基金基金投顾投资委员会可根据实际

情况作出判断。 


