
中国银河证券股份有限公司 
 

中国银河证券公募基金产品适当性风险等级划分方法与说明 

 

中国银河证券基金研究中心 

 

www.yhzqjj.com 

 

中国银河证券股份有限公司及其基金研究中心作为基金评价机构，根据《证券期货投资

者适当性管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《基金募集机构投资者适当性管理实施指引》

（试行）（以下简称“《实施指引》”）的相关规定，制定了《中国银河证券公募基金产品适当

性风险等级划分方法与说明》，主要分为三个层次：适当性风险等级一般性规定、基金分类

适当性风险等级划分规则、基金产品适当性风险等级划分规则。 

 

一、 适当性风险等级一般性规定 

 

中国银河证券基金研究中心将公募基金产品按照风险由低到高顺序，依次划分为：R1、

R2、R3、R4、R5 五个等级，相应的风险等级名称是：低风险、中低风险、中风险、中高风

险、高风险。将上述五个风险等级列为一级科目，根据我国公募基金实际情况在此基础上进

一步细分，每个一级科目风险再细分为 5 个二级科目，以满足公募基金繁多、复杂的基金分

类。 

 

公募基金适当性风险等级体系一览表 

 

序号 风险等级 风险等级编码 风险等级名称 

1 一级科目 R1 低风险 

2 一级科目 R2 中低风险 

3 一级科目 R3 中风险 

4 一级科目 R4 中高风险 

5 一级科目 R5 高风险 

序号 风险等级 风险等级编码 风险等级名称 

1 二级科目 R1-1 低风险-1 

2 二级科目 R1-2 低风险-2 

3 二级科目 R1-3 低风险-3 

4 二级科目 R1-4 低风险-4 

5 二级科目 R1-5 低风险-5 

6 二级科目 R2-1 中低风险-1 



7 二级科目 R2-2 中低风险-2 

8 二级科目 R2-3 中低风险-3 

9 二级科目 R2-4 中低风险-4 

10 二级科目 R2-5 中低风险-5 

11 二级科目 R3-1 中风险-1 

12 二级科目 R3-2 中风险-1 

13 二级科目 R3-3 中风险-3 

14 二级科目 R3-4 中风险-4 

15 二级科目 R3-5 中风险-5 

16 二级科目 R4-1 中高风险-1 

17 二级科目 R4-2 中高风险-2 

18 二级科目 R4-3 中高风险-3 

19 二级科目 R4-4 中高风险-4 

20 二级科目 R4-5 中高风险-5 

21 二级科目 R5-1 高风险-1 

22 二级科目 R5-2 高风险-2 

23 二级科目 R5-3 高风险-3 

24 二级科目 R5-4 高风险-4 

25 二级科目 R5-5 高风险-5 

 

二、 基金分类适当性风险等级划分规则 

 

我们将公募基金区分为基于基金合同的主基金和基于份额的交易份额基金两个体系。根

据交易份额基金体系的《中国银河证券公募基金分类体系》，中国银河证券基金研究中心制

定了基于该基金分类体系的具体三级分类的适当性风险等级。详细见列表。 

 

基金分类适当性风险等级划分的主要方法是：第一，根据基础证券产品的风险等级来确

定基金产品的风险等级。基金是投资证券的，基础性证券产品的适当性风险等级是基金产品

划分的基础。例如：股票基金是对股票的“抽象”，如果是组合投资的公募股票基金，原则

上消除具体股票的非系统性风险，减缓股票投资的系统性风险。第二，确定股票基金这个“锚”。

股票基金是主流、成熟、常规的基金品种，股票基金的风险等级“锚”确定后，其他类型基

金依序展开。综合中国证券业协会、沪深证券交易所、全国股转系统关于股票的风险定级原

则说明，最终确定股票基金为中风险 R3。根据股票基金的“锚”，确定债券基金为 R2，货币

市场基金为 R1，混合基金则拆散，混合偏股的跟随股票基金定级，混合偏债的跟随债券基

金定级。股票基金内部再进行二级细分，主要是根据持股比例的高低，分为 95%最低持仓要

求、80%最低持仓要求、60%最低持仓要求等进行。债券基金也进行二级细分，债券基金接近

货币市场基金的确定为 R1，债券基金中可转债基金接近股票的，则确定为 R3。由于大宗商

品基金、黄金基金等比股票基金复杂，因此确定为 R4。凡是杠杆基金的，在分类层面均确

定为 R5。 

 

2017 年 9 月 25 日，中国银河证券基金研究中心在《中国银河证券公募基金分类体系》

中增加了 FOF 基金的三级分类。FOF 是基金中基金，因此 FOF 基金的适当性风险等级“锚定”



相近的基础基金分类风险等级，比基础基金低 1-2个二级档次。由于 FOF 基金是新的基金产

品，目前的数量还较少，后续我们会根据不断增加的公募 FOF 基金，对分类体系与适当性风

险定级做适度微调，如有新的调整，我们会及时发布通知。 

 

2019 年 1 月 9 日，中国银河证券基金研究中心启用 2019 版基金分类体系。对于新增的

三级分类进行分类适当性风险等级确认。 

 

分类的意义在于相同基金的归类。归类的过程也是基金风险收益关系日益清晰的过程。 

通过细致的分类，把隐藏在宽泛的大类基金中的不同风险差异充分挖掘与揭示出来，推动公

募基金风险等级划分精细化。当某只基金无法找到主流分类归属时，往往预示着这只基金比

较复杂，需要提高适当性关注度。通过细致的分类，把基金中的简洁、普通、常规、标准、

成熟的基金产品归类，减少适当性工作的强度。 

 

    《中国银河证券公募基金分类体系》是一个一级、二级、三级的立体架构，其中三级分

类接近 60 个，细致的三级基金分类，已经完成基金产品适当性风险等级划分的绝大部分工

作了。 

 

三、 基金产品适当性风险等级划分规则 

 

（一）基金管理人适当性风险评价。根据《管理办法》与《实施指引》，建立了包括基

金管理人治理结构、诚信状况、经营管理能力、投资管理能力、内部控制、合法合规、情况

的《基金管理人适当性风险评价体系》。基金管理人适当性风险评价的权重在公募基金产品

评价中占比不超过 20%。 

 

（二）基金产品适当性风险评价。根据《管理办法》与《实施指引》，建立了包括基金

产品合法合规、发行方式、类型、组织形式、托管情况、投资范围、投资策略、投资限制概

况、业绩比较基准、收益与风险匹配情况、投资者承担的主要费用等的《基金产品适当性风

险评价体系》。产品因素适当性风险评价的权重在公募基金产品评价中占比超过 80%。 

 

（三）基金产品适当性风险初始定级。新的基金根据招募说明书刊登的基金产品概要内

容，首先确定所属基金分类，原则上根据基金分类确定风险等级，特殊情况的再精细确定。

一般来说，初始定级因素在产品评价中的权重超过 80%。 

 

（四）基金产品适当性风险持续性评价。基金产品初始定级后进入持续性评价阶段，持

续性评价因素在产品评价中的权重不超过 20%。 

 

1、季度评估。每个季度基金季报披露完毕后一周之内，根据披露的季报信息，结合基

金资产组合、净值增长率、业绩比较基准、标准差、股票行业明细以及其他公开披露内容，

进行适当性风险等级的再评估并重新定级。风险等级没有变化的继续维持，有变化的注明变

化的原因并醒目方式进行提示。 

2、半年度与年度评估。基金大约 3 月下旬与 8 月下旬分别披露上一年度报告与本年度

上半年报告，根据半年报与年报更为详细的信息，进行适当性风险等级的再评估并重新定级。

风险等级没有变化的继续维持，有变化的注明变化的原因并醒目方式进行提示。 

3、不定期评估。根据基金公开信息披露，不定期评估部分基金。风险等级没有变化的



继续维持，有变化的注明变化的原因并以醒目方式进行提示。 

 

（五）基金产品与基金分类的适当性差异提示。具体单只基金产品的适当性风险等级划

分以所属基金分类以基准，再根据自身特殊的产品因素、管理人因素做微调。特别情况下，

可以对单只基金产品做重大调整。一般来说，某只基金的适当性风险等级与其所属的三级分

类的风险等级是一致的。凡是不一致的，变动的是二级科目的，属于小类调整。凡是不一致

的，变动的是一级科目，则需要重点关注并以醒目方式进行提示。 

 

中国银河证券基金研究中心在具体执业过程中，将根据《管理办法》、《实施指引》以及

公募基金行业发展实际情况，不断修改完善优化适当性风险等级评价体系的工作，并在官方

网站等地方及时刊登各类业务规则文档。 

 

签约的合作伙伴通过银河证券基金研究中心网站专区，凭借用户名与密码登陆下载自身

机构旗下基金的适当性风险等级划分结果。  

 


